
 

1 
 

Ponte San Pietro (BG), 31 ottobre 2025  

Comunicazioni ai sensi dell’Articolo 12(viii)(b) del regolamento del prestito obbligazionario denominato 

«Fonderie Mario Mazzucconi S.p.A. - Tasso Fisso - 2018 / 2027» 

ISIN: IT0005320756 

Ai sensi dell’Articolo 12(viii)(b) del regolamento (il “Regolamento”) del prestito obbligazionario Fonderie Mario 

Mazzucconi S.p.A. - Tasso Fisso - 2018 / 2027, ISIN IT0005320756, emesso da Fonderie Mario Mazzucconi S.p.A. 

(“FMM”), si comunicano i dati principali della situazione economico-patrimoniale semestrale dell’Emittente su base 

individuale e del Gruppo Maberfin aggiornate alla data del 30 giugno 2025 (1). 

*** 

*** 

 
1 I termini qui utilizzati e non altrimenti definiti avranno lo stesso significato ad essi attribuito nel Regolamento.  
2 Comprensiva del finanziamento soci pari a euro 800.000. 

FMM semestrale civilistico schema Cee 

Situazione semestrale al 30/06/2025 

Gruppo Maberfin consolidato schema Cee 

Situazione semestrale al 30/06/2025 

Valore della produzione 114,90 Mio € Valore della produzione 110,77 Mio € 

Ebitda Adj. 

Ebitda 

3,66 Mio € 

3,57 Mio € 

Ebitda Adj. 

Ebitda 

8,39 Mio € 

8,06 Mio € 

Ebit 1,22 Mio € Ebit (139) Mio € 

FMM Dati patrimoniali semestrale civilistico 

al 30/06/2025 

Gruppo Maberfin Dati Patrimoniali Consolidati  

al 30/06/2025 

Patrimonio netto 32,46 Mio € Patrimonio netto 30,80 Mio € 

PFN 50,50 Mio € PFN       64,62 Mio € (2) 
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I ricavi derivanti dalle vendite dei prodotti nel primo semestre 2025 sono risultati pari a circa € 103,3 milioni, 

inferiori di circa € 4,5 milioni rispetto alle previsioni di budget (-4% circa). Il valore della produzione è risultato 

pari a circa € 110,7 milioni, inferiore di circa € 6,6 milioni rispetto al budget anche a causa della riduzione 

delle rimanenze di prodotti. 

Tale riduzione è essenzialmente dovuta al basso livello dei volumi del mese di gennaio 2025, nel quale è 

continuata l’empasse di volumi già iniziata nel mese di dicembre 2024. 

A cavallo di fine anno, infatti, tutte le case automobilistiche, in attesa della conferma da parte della 

Commissione Europea dello slittamento dell’entrata in vigore dei nuovi limiti delle emissioni medie delle 

flotte vendute, assolutamente impossibili da raggiungere e che avrebbero generato esorbitanti sanzioni, 

hanno preferito tagliare i livelli di produzione e, di conseguenza, anche i programmi dei fornitori hanno subito 

un’importante riduzione. 

I mesi successivi, dopo l’approvazione da parte della Commissione Europea della modifica della legislazione 

sulle emissioni automobilistiche, hanno consuntivato una ripresa dei volumi, in deciso recupero rispetto ai 

consuntivi di gennaio.  

L’Ebitda Adj consolidato è risultato pari a € 8,38 milioni (7,6% sul VdP) e l’Ebitda netto è risultato pari a € 8,06 

milioni (7,30% sul VdP) entrambi inferiori rispetto a quanto previsto a budget, anche a causa dei risultati 

registrati nel mese di gennaio 2025 legati, come precedentemente segnalato, agli scarsi volumi realizzati e 

venduti. 

Gli ammortamenti sono stati calcolati per la quota di competenza e tenendo sempre conto del maggiore 

valore attribuito ad alcune immobilizzazioni a seguito della rivalutazione operata nell’esercizio 2020, per i 

quali sono state rilasciate le corrispondenti imposte differite. 

Gli oneri finanziari sono risultati pari a circa € 2,75 milioni, sostanzialmente in linea con quanto previsto a 

budget. 

Dal punto di vista patrimoniale, nel primo semestre 2025 sono stati acquisiti e realizzati investimenti, per 

circa € 4,9 milioni, comprese le attività di sviluppo e il valore dei lavori interni capitalizzati, in linea con quanto 

previsto dal piano industriale pluriennale. 

Le rimanenze di magazzino sono complessivamente rimaste in linea con quelle di fine anno 2024 (da € 31,5 

milioni a € 31,9 milioni di euro). 

I crediti verso clienti al 30.06.2025 sono aumentati rispetto alla fine del 2024 (da € 11,7 milioni a € 15,2 

milioni) a conferma del buon livello di fatturato dei mesi centrali dell’anno. I debiti verso fornitori sono rimasti 

sostanzialmente stabili (da € 26 milioni a € 26,3 milioni). 
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I debiti per il personale al 30.06.2025, come di consueto, sono più elevati rispetto ai valori di fine anno per la 

maturazione dei ratei e dei relativi contributi per le mensilità aggiuntive (13° e 14° da erogarsi 

successivamente) e per le ferie maturate che vengono usufruite soprattutto in estate e durante le festività di 

fine anno.  

I crediti tributari si sono ridotti di oltre € 2 milioni per l’utilizzo di crediti di imposta utilizzabili nel 2025 e per 

la compensazione di parte del credito IVA. 

Nel corso del primo semestre 2025, è stato possibile ottenere il rilascio del deposito cauzionale vincolato di 

€ 1,65 milioni che era stato costituito a garanzia delle fidejussioni precedentemente rilasciate a favore del 

precedente fornitore di energia elettrica. 

Dal punto di vista della posizione finanziaria netta, l’utilizzo delle linee commerciali a breve termine si è 

ridotto di circa € 3,2 milioni, a seguito principalmente della riduzione dei finanziamenti ottenuti su flussi di 

vendita verso alcuni clienti oggetto anche dei contratti di cessione del credito pro-soluto. 

Il rimborso dei finanziamenti bancari, rimodulato nell’ambito della manovra e moratoria concordata con le 

banche, è stato sospeso nel corso del 2025. Parallelamente alla ridefinizione degli accordi con le banche 

anche il Bond, emesso nel 2018 (per originari € 15 milioni) e attualmente in essere per un debito residuo pari 

a € 3 milioni, è stato coinvolto nella manovra finanziaria, prevedendo il rinvio del rimborso del residuo, in 3 

rate da 1 milione di euro cadauna a partire dal marzo 2026. Inoltre, gli interessi maturati nel primo semestre 

verranno pagati entro la fine del corrente 2025. 

Tutte queste attività e la gestione della liquidità di cassa a breve termine, hanno fatto sì che la Posizione 

Finanziaria Netta sia passata da circa e 66,4 milioni al 31.12.2024 a circa € 63,8 milioni al 30.06.2025.  

 

 

_________________ 

Contatti societari:  

Edoardo Locatelli – Chief Financial Officer 

Email: edoardo.locatelli@mazzucconi.com 

Sito internet: www.mazzucconi.com 


